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ODRAZ FINAN CNi KRIZE V UCETNIM VYKAZNICTVI 1

Financal Crise’s Reflection in Financial Reporting

Dana Kovanicova

V poslednich #kolika letech byl detni slovnik roz$en o slovoprocyklicita (angl.
~procyclicality”). V souvislosti stim se znovu vgiil v novém kabat stary problém —
Gcetnictvi na bazi fair valu€fair value accounting).

Termin procyklicita se pouziva, kdyZ se ma popsétse ukith ekonomicka vetina
(kvantita) chova p hospodéskych vykyvech. Termin méa ale vice interpretasiedime
alespa dwé. V ekonomickéteorii se za procyklickou povazuje takova ekonomickankite,
ktera pozitivie koreluje s celkovym stavem hospést&ai. To znamena, Zze s celkovym
ristem ekonomiky roste i dana kvanfithlaopak kvantity, které maji tendendi elkovém
poklesu ekonomiky iist, se klasifikuji jako proticyklické (protissméy. V kontextu
hospodésképolitiky, ktera ma nejblize k naSemu tématge tyto pojmy zmiuji z hlediska
vlivu prijatych postufi na hospod&ke a finatni vykyvy. Postupy, u nichz seekava, ze
(byt i nech&ng) zvySi rozkolisani hospoitkého cyklu, se oziaji jako procyklické a
naopak.

1 Mauze za krizi (i) finanéni vykaznictvi?

V souvislosti s finagni krizi se pozornost sotief’'uje @redevsim na finami instituce
a v ramci nich zejména na ty oblasti, které seizudjz hlediska procyktnosti  kritické: za
prvé na regulaci Basel Il a za druhé na fimanketnictvi/vykaznictvi zaloZzené na fair value.
Tyto dw oblasti spolu konec koficsouviseji.

DiivejSi obavy, Ze regulace préstinictvimBasel 11 bude fisobit  procyklicky, se
potvrzuje: na vzestupné fazi hospiskEho cyklu se bonita kliehtvSseobec# zlepSuje a
proto jsou kapitalové pozadavky na kapitalovdiumpienost relativé malé. To podporuje
avérovou expanzi a vytdadtendenci k pehrivani ekonomiky. Naopak v sestupné fazi cyklu,
kdy se bonita klierit vSeobec#é zhorSuje, kapitalové pozadavky rostou; uvedengcpy
posiluje ochlazovani ekonomiky &wvou restrikci, coz  pokles ekonomiky jedtostuje
(blize viz [2]).

Obdobna kritika se nyni snasi nfair value accounting(FVA) — tedy nalcetnictvi
zaloZené na bazi fair valuse zvlastnimietelem na finatni nastroje (a z nich zhusta na
derivaty — viz nap [1] &i [4] )*. Kritici argumentuji tim, Ze fair value vnasi tehto nastraj
volatilitu, ktera niize v konéném disledku podporovat procyklicitu. Sole et al. [3] dij&ze
fair value ntize bezdcné zpisobovat volatilitu progednictvim ti kanafi, jimiz jsou: 1.
zmeény v zakladnich parametrech ekonomiky, 2. chybyeiovani ¢i ménici se pohled na
hospodéskou prosperitu dhem celého hospotkkého cyklu a konmé 3. mixovany model

ocaiovani, kdy se wité finantni nastroje odeuji ve fair value a jiné v amortizovanych

! Tentoclanek byl zpracovan jako jeden z vysiupyzkumného zaru "Rozvoj finarni a &etni teorie a jeji
aplikace v praxi z interdisciplinarniho hlediskayistrani ¢islo MSMT, RP 6138439903.

2 Prikladem procyklické kvantity je hruby domaci protiuk

% prikladem proticyklické kvantity je nezasstnanost.

* Sassenova [4] zjistila, Ze rafen samotné Grové swapy — typické americké krizové fidahderivaty, které
byly posledni kapkou vedouci ke zhrouceni systénpiledstavuji nesplatitelnych 62 bilibrdolari. To je
suma pevySujici HDP vSech zemi&a. Aby byl rozsah katastrofy jg&tiejmgjSi: vSechny typy finatnich
derivati, do krize vedenych wétnictvi jako zdravéa aktiva,fedstavujicastku kolem 640 bilidindolart, coz
¢ini ¢trnactinasobek HDP celé zékoule. Tato aktiva rostla v USA v poslednich letegthleji nez jakékoli
jiné odwtvi ekonomiky (viz téz Gillian Tettost throught destructive creatipfinancial Times, March 9,
2009).
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nakladech. Tim se redukuje ka&ng efekt, ktery se od hodnoty fair valuge&ava.
Zisky/prinosy (gains) a ztraty/ajmy (losses) z fitiaich néstraj ocaiovanych ve fair value
zvysuji volatilitu finaniho vykaznictvi. Pod tlakem vSuditpmné nejistoty podituje
volatilita banky k tomu, aby vyhotovaly vykazy mdreni pozici a vykonnosti sénem
k vySSim (az nerealnym, protoZze nerealizovatelngishim a tim k vysSi hodnétvlastniho
kapitalu.

VSeobech se soudi, Zed@tni za¥rky vyhotovené v souladu s poZzadavky IFRS samy o
sok® krizi nezpmsobily, ale pispely k ni. Je proto nezbytné odstranit slabiny ze&oé
v metodologii ocgovani a znovu posoudit princip opatrnosti i systéizeni rizik.

Na otazku uvedenou v nadpisu — zda za finahkrizi miZze &etnictvi¢i zda na ni ma
svij podil, odpovid& IASB Gsty p. Smitha [&],... nikoli a pokud vibec ano, pak velmi
maly“. Hlavni namitku, Ze ¢etni pravidla podporuji procykiost, IASB sice uznava, ale
namita, Ze je nutno posuzovat ji komplé&xneba — z druhého pohledu - transparentnost a
nep‘edpojatost informaci sniZuji nejistotu a podpost@bilitu. VysSi volatilita fair value by
sama o sabnebyla problémem, kdyby byli¢astnici trhu dote informovani a kdyby tak
mohli sprave interpretovat informace poskytovan&tnim vykaznictvim. Z tohoto pohledu
by volatilita néla byt chapana spiSe jako gast procesu, jimz sefipazuje finagnim
nastrofim velicina fair value zrcadlici pravou ekonomickou vitita, nez jako samotna
piicina procyklicity.

IASB piiznava, ze se z krize velmi péla. Je si ¥doma, Ze je neprodlémezbytné
zlepSittadu standard Napravou ale musi byt cely robustni systém ftnarfnejen detni)
regulace, odpovidajici reaiintegrovanych kapitalovych tilh

Finartni krize odhalila nutnostesit v ramci detni regulaceri zakladni okruhy problém

- integrovana povaha kapitalovych irkkombinovana s mobilitou kapitalu jako takového,
zdaraziuje potebuvSeobec# akceptovaného soubordainich sandard;

- finan¢ni instituce, regulato a investdi selhavaji v otazcehapani rizik ktera ijimaji.
Ugetnictvi by jim v tomto ohledu &b byt napomocno. K tomu je ale nutno zajistit, aby
rizika piijimand finagnimi institucemi byla dostateé transparentni a aby k informacim
o téchto rizicich mdli pristup také investoa regulatdi;

- sowasna detni pravidla nadbytmé pripousEji moznosti volby, coz snizuje
srovnatelnost aifspiva ke spletitosti jejich aplikace. Vyvstaudiz neodkladna piba
redukovat pravidla pro finaimi nstrojea tim zajistit bazi pro celogtovou konvergenci
této oblasti.

2 Iniciativy IASB vzhledem k finanéni krizi

Zanxry IASB, reprezentujici jeji odped na finargni krizi a zakomponované do jejich
nejblizSich projekt, odpovidaji po obsahové strance jejintasgedceni, Ze je nutné provest
uréité, v rekterych gipadech i rozsahlejsi dpravy, nikoli vSak takokéeré by vyraza
menily ideologicky snér dosavadniho vyvoje. Projekty se z#uaji zejména na niZze uvedené
oblasti.

» Qceiovani ve fair valuejako odpo¥d na otazku, jak odhadnout fair valuéi p
nelikvidnich trzich, byla ustavena skupina expertikolem wtit nejlepsi praxi pro
tento gipad. Na zaklatljejiho dopordeni a na zakladrady diskusi vydala IASB pro

® Smith se p&atkem kétna tohoto roku €astnil konference géadané Evropskou komisi na téma ,Fikran
vykaznictvi v ngnicim se s§té“. Na ni objasnil iniciativy IASB jako odp@d’ na finargni krizi.
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tento gipad dopiujici pokyny, v nichz se kladetrhz na vyznamnost usudku. IASB
piitom usiluje o shodu s US GAAP i s interpretaci SEC

» Konsolidace, oddétovani oba tyto projekty, zamérujici se mj. na mimobilareni
aktivity a zahrnujici rozséhlejSi poZzadavky na zvéejiiovani., jsou jiz
rozpracovany do podoby diskusni navrti.

» Zverejiiovani byl upraven IFRS 7 a jsou navrZzeny dalSi Gpravy, &etné
zverejiiovani rizik vyplyvajicich z finanénich nastroji. Zavadi se fistupiova
hierarchie pro ocdiovani ve fair value (obdobnd US) spolu s povinnosti
zverejiiovat spolehlivost tohoto oceéni.

» Finanéni_nastroje IASB urychluje projekt, ktery by mél nahradit IAS 39.
Béhem nasledujicich 6 nisiai by mél byt publikovan navrh na klasifikaci a
ocaiovani finanénich nastroji a navrh na Gpravu zaji¥’ovaciho Eetnictvi.

3 Vice k projektu finanénich nastroju

Cilem tohoto projektu je sniZit slozZitost, zvy3ibwnatelnost a transparentnogetinich
standard upravujicich finadni nastroje affgpravit zakladnu pro celostovou konvergenci
pravidel. Sodasti projektu je takéiphodnoceni pravidel pro snizeni hodnoty fimach
nastrofi, aby mohly byt pohot@i rozpoznany ztraty.

Pokud jde o sniZeni slozitosti, bude nutno ¥§pe&ni fazi projektu pezkoumat
klasifikaci a oceiovani finanénich nastraj. V sowasné dob totiz existuje 12 odliSnych
zpasohi pro jejich ocewni (Wetrg tii metod pro sniZzeni hodnoty). Vezme-Ili se v Gvakiu p
aplikaci €chto zmisohi jeSt fakt, Ze pouziti uiité metody je zaloZeno na kombinaeidy
kritérii jako je typ nastroje, jeho aktivita ndadra Umysly managementu s nastrojentepo
kombinaci se zvySi na 22. K tomu felda dodat, Ze volbadiré varianty je neddka spojena
také se snahou managementu vyuizhé kritéria k zagram, kterd jim vyhovuiji.

Proklamovanou snahou je zredukovat¢giooca&ovacich bazi na @y coz dovoli
vymezit dve zakladni kategoriefinancnich nastraj: do prvni kategorie budou zahrnuty
nastroje ocgkované ve fair value, do druhé ty ostatni. Problanhbeide rozhodnout, kde (na
z&klad jakych charakteristik) mezi nimic¢init fez. Stim bude spojena pehha no¥
posoudit problém transfémezi okma kategoriemi.

Nedilnou soutasti projektu je za#m vypracovat jednoduché metody moizeni hodnoty
financnich nastraj. Proveditelnost tohoto z&mu bude ale podméma schopnosti vypadat
se s klasifikaci nastrdj V souvislosti s novym feSenim sniZzeni hodnoty zvazuje IASB
vyvinout model @®ekavanych ztrafexpected loss model), ktery byghmahradit nyni uzivany
model @Zr¢ zpisobenych / utgnych ztrat(current incurred loss model). IASB se domniva,
Ze aplikace saiasného modelu v bankovnictvi poskytujdi$ malo informaci a navicipis
pozc. Oponenti tohoto za&#énu argumentuji, Ze regul&tofinancénich instituci by rdli
vyzadovat tvorbu dalSich foadi rezerv (jdoucich za hranic&ekavanych ztrat), coz by
byla mnohem sdidrejSi cesta nez regulace pr@stnictvim @etnich pravidel.

Pfi snaze vytvéit naraznik pro zajighi budouci finatini stability cestou Bgji
chapanych &ekavanych ztrat a uznavantady dalSicltastek snizujicich vysledek vyvstavaji
dalSi otazky. Ty se ale tykaji spiSe objektivitydiitniho vykaznictvi a otdzek spojenych s
poskytovanim informaci uziteych z hlediska poeb uzivatei.

Po vyeSeni vySe uvedenych probemhodla IASB pistoupit ke snizeni
komplikovanostiv zaji¥’ovacim @etnictvi Jakmile bude zwejnén navrh na klasifikaci a
ocaiovani finagnich nastraj, bude k problematice zajiti vypracovan a publikovan
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samostatny dokument.i€d tim je ale feba prozkoumat, jak by se Znilo zaji¥ovaci
Gcetnictvi, kdyby byla zavedena nova metodologieymoavani ¢dekavanych ztrét.

Zaveér

Je evidentni, Ze globalni charakter fitiainkrize vyZzaduje globalni odpédnost. K té
se hlasi i IASB, kdyz vytwa bazi pro vypracovani takovych ¢atnich standaid jez by
zmirnily volatilitu vyplyvajici z ocgovani na bézi fair value, sniZily sloZitost a zWysSi
srovnatelnost finamiho vykaznictvi v celogtovém rozndru.

Abstrakt

Prispivek poukazuje na skuteost, Ze slabiny v metodologii aa®/ani fair value mohou
prispivat k procyklici¢ a tudiz i k finatni krizi. Uvadi hlavni iniciativy 1ASB jako reakc
na globalni finadni krizi. Jejich cilem je snizit slozitost, zlepSisrovnatelnost a zvysit
transparentnost standartinantniho vykaznictvi.

Kli ¢ova slova procyklicita, IASB, finagni krize, regulace, finami nastroje.

Summary

The paper indicates the fact that weaknesses inadelogy of fair value measurement could
contribute to procyclicality and to the financialsts thereby. The main IASB initiatives are
presented here as the reaction on the global fialmrisis. Their goal is to reduce
complexity, to improve comparability and to increasansparency of financial reporting
standards.
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